Az Eger Termal FiirdGiizemeltetd Kft 2011 1. félévi beszamoldjanak
véleményezése

A tulajdonos felkérésére elvégeztiik az Eger Termal Furd6lzemeltet6 Kft I. féléves gazddlkodasanak
vizsgdlatdt. Munkankat a rendelkezésiinkre  bocsdjtott  dokumentumok  Mérleg és
Eredménykimutatds, Pénziligyi beszdmold és Szakmai beszamold, valamint a tarsasdg ide vonatkozé
szamviteli nyilvantartasainak (f6konyvi kivonatok és az azt aldtdmasztd bizonylatok) attekintése
illetve vizsgalata alapjan végeztiik el.

Megallapitdsainkat az aldbbiakban részletezziik:

1. A befektetett eszk6zok értéke a beszamolasi id6szakban 34.103 eFt-al csokkent, melyben az
elsé féléves amortizacio (47.256 eFt) elszamoldsa a meghatarozo. Az elsé félévben 13.153 eFt
értékd beruhdazasra kerilt sor. A beruhazasok kozlil meghatarozé volt 3 db 6lt6z6konténer
(4.117 eFt) egy személygépkocsi (2.466 eFt), valamint egy vizi porszivé (1.574 eFt). Az utdbbi
még a beszamolasi id6szak végéig nem lett aktivalva. A strandfejlesztéshez kapcsolédd EU-s
projekt keretében 2011-ben tovabbi 3.646 eFt kifizetésre kerilt sor. Ezzel a kifizetéssel
egyutt a projektre a tarsasag mar 48.102 eFt-ot koltott. A fejlesztések elszamolasa a térvényi
el6irdsoknak megfelelGen tortént.

2. A készletek értéke a tarsasdg eszkdzeiben minimalis értéket képvisel. A készletek értékében
valtozds a beszamolasi id6szakban nem volt.

3. A Kovetelések értéke jelentésen névekedett a bazis id6szakhoz képest. A névekedés mértéke
248 %-0s. Az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest a névekedés mértéke minddssze 10 %-os.
A vevbkoveteléseknél novekedett azoknak az értéke, melyek fizetési hatarideje tébb mint
180 napja lejart. Az el6z6 év hasonld id&szakdban ezek Gsszege 224 eFt volt (azéta ezek
megtériltek), addig most 1.759 eFt ezen kintlévGségek értéke. A tobb mint féléves
hatralékban |év6 kovetelések alapvetden két tarsasaghoz (Medit 2000 Bt 436 eFt, illetve
Mirador-Med Kft 1.195 eFt) kotédnek, de Buvar és Vizisport Klubnak és a Shamrock Holiday
Kft-nek is van ilyen kotelezettsége. Ertékvesztés elszamolasara illetve feloldasara év kdzben
nem kerilt sor. Az év végi zaradsok keretében a jelenlegi ismereteink szerint szamitani kell az
értékvesztések rendezése soran 1-2 millid forintos eredményt rontd hatdssal. Az egyéb
kovetelések kozott az idSszaki elszdmolasi szamldk AFA kovetelése (3.921 eFt) a
meghatdrozé. Uj tételként taldlkozhatunk az egyéb kovetelések kozott a mobil 6lt6z6k
bérbevételéhez kapcsolddd 300 eFt Gsszegli kaucidval.

4. A pénzeszkozok Osszege a szezonalitasnak megfelel6en csdkkent. Ez a tendencia a tobbéves
tendencianak megfelel6.

5. Az aktiv idGbeli elhatarolasokndl meghatdrozé tétel az Arnaut Pasa Kft felé kiszamlazott
bérleti dij, melynek 6sszege 9.000 eFt. A kiszamlazott bérleti dij realizaldsa nagymértékben
flgg az Arnaut Pasa Kft eredményétél illetve a likviditdsatol.

6. A Sajat t6ke a targyévi eredménnyel csokkent. A tevékenység szezonalitdsa miatt az
eredmény az év végéig varhatdan novekedni fog. A tervteljesiilést azonban nagymértékben
befolyasolhatja az idGjaras alakuldsa.
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7. A kotelezettségek vizsgalata soran ki kell emelnilink, hogy a Torok furd6hoz kapcsoléddan
felvett hitelek értéke analitikaval alatamasztott, valamint a beszamoléban az éven belll
esedékes torleszts részleteket atsoroltak a rovid lejaratu kotelezettségek kozé. A hitelek euro
alapon keriiltek felvételre, melyek értékelésére év végén a zarasi munkak keretében kerdl
sor. (A jelenleg az arfolyamok mellett az atértékelésbél nyeresége keletkezne a tarsasagnak.)
A szallitéi adllomany gyakorlatilag nem valtozott az év végihez képest (32.747 eFt), értékik
analitikaval alatamasztott. Fizetési kdtelezettségeit a tarsasag hataridében teljesiti.

8. A passziv id6beli elhatarolasok jelent6s sulyt képeznek a tarsasag mérlegében, melyek nagy
része a megvaldsult beruhdzasokhoz kapcsolédd tamogatasok elszamoldsabdl adédik. Uj
tételként jelentkezett a tarsasagnal az év kozben vdsdrolt mobil 6lt6z6khoéz kapcsolddd
Onkormanyzati tdmogatds. A tdmogatasok elhataroldsanak elszamoldsa megfelel a szamviteli
torvény ide vonatkozé elGirasainak.

9. Az arbevétel vizsgalatanal megallapitottuk, hogy a tényleges tervteljesités 34 %-os, amely a
szezondlis tevékenység kovetkezménye. A szezonalitast is figyelembe véve véleménylink
szerint a tarsasag bevételi tervének realizaldsa az utébbi id6szakban tapasztalhatd idGjaras
miatt tartalmaz kockazati elemeket. A bevételt alapvetGen a nyari szezont is magaba foglald
I-11l. negyedéves beszamold sordn lehet majd értékelni.

Osszességében megallapithatd, hogy a tarsasdg 2011. els6 féléves gazdalkoddsit és annak
eredményét szintén alapvet6en a szezonalitas hatarozta meg. A tarsasag elsé féléves eredményeként
kimutatott 24.159 eFt veszteség, gyakorlatilag megegyezik az el6z6 év elsé félévében realizélttal. A
tdrsasdag tervében szerepl6 eredményterv realizalasa véleményiink szerint atlagos id6jarasi viszonyok
mellett elérhetévé vdlik. Az 1.000 eFt-os eredményterv megvalésuldsat azonban egyrészt a
kovetelések mindsége (értékvesztés képzésének sziikségessé valdsa), masrészt a devizahitelek év végi
atértékelése is jelentGsen befolyasolhatja.

Eger, 2011. augusztus 01.

Vitéz Zsolt sk
konywvizsgald
VVA Kft
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